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Glornale di Trie

Nelclimad'incertezza, le variabili datenere d'occhio ancheinvacanza

Inflazione, profitti

e elezionl americane

[ mercati al gran ballo
delle aspettative

dursi. «Non dobbiamo perd

LUIGIDELL’OLIO dimenticare le azioni, cheri-
mangono una componente
nche senza la neces- essenziale per un portafo-

sita di intervenire

sul proprio portafo-

glio, ci sono punti di

attenzione da non trascura-
re in queste settimane in cui L'EVOLUZIONE DELL'INFLAZIONE
cala l'attenzione generale in
materia di investimenti e si 2
riduce sensibilmente la liqui-
dita. Con il rischio di violen- 10
te oscillazioni dei prezzi.

Abbiamo chiesto ad alcu- g
ni esperti di indicare i temi
piti caldi da seguire. «Il qua- 2025 previsione
dro per i prossimi mesi & fa- el o
vorevole e per i mercati ob-
bligazionari non € stato sem- 4
pre cosi. Nella prima parte
dell’anno hanno sofferto a 2
causa di alcuni dati d'infla-
zione peggiori delle attese, 5
che hanno costretto la Fede- b 2021 b 2022 ) 2023 b 2024 b 2025
ral Reserve americana a ri- Fonte: Amundi Investment Institute WITHUB
mandare il primo taglio dei
tassi; ora invece il carovita
ha rallentato il passow, ¢ 1’a-
nalisi di Stefano Castoldi,
head of multi-asset income
strategies di Amundi Sgr.
«Se questa tendenza verra
confermata, la Banca Centra-
leamericana potra finalmen-
te iniziare ad allentare la
stretta monetaria perché &
ben consapevole che tassi di
interesse mantenuti troppo
alti e troppo a lungo rappre-
sentano un rischio per Ieco-
nomia e perl’'occupazioney. Gianluca Scelzo Stefano Castoldi
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In questo contesto, aggiun-
ge lesperto gli investitori
possono oggi puntare conra-
gionevole fiducia sui merca-
ti obbligazionari, che offro-
no rendimenti interessanti e
probabilmente destinatiari-
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glio ben equilibrato», ag-
giunge.

I principali listini azionari
hanno brillato nella prima
partedell’anno grazie alla so-
lida crescita degli utili azien-
dali.

«Da questo punto di vista,
oggi non abbiamo segnali
preoccupanti, ma nei prossi-
mi mesi sara estremamente
importante verificare che la
stretta monetaria non abbia
avuto effetti negativi sui bi-

lanci aziendali. In ogni caso,
ébenericordare cheimerca-
ti azionari possono attraver-
sare momenti di turbolenza,
soprattutto dopo lunghe fasi
di rialzo come quella attua-
le», sottolinea Castoldi. «Per
questo motivo, € sempre con-
sigliabile procedere all’inve-
stimento azionario in modo
graduale, accumulando posi-
zioni con piccoli acquisti di-
stribuiti nel tempo». Consi-
derate le tante incognite a li-
vello geopolitico, Castoldi
segnala anche I'importanza
di diversificare con piccole
quotedioroepetrolio.

| TAGLI FUTURI

Inflazione, geopolitica, ban-
che centrali e materie prime.
Alessandro Tentori, respon-
sabile investimenti Europa
di Axa Im, indica queste
quattrovariabili datenereat-

tentamente sott’occhionelle
prossime settimane, per ca-
pirese éil caso omenodirie-
quilibrareil proprio portafo-
glio. «Attenzione soprattut-
to alle elezioni presidenziali
negli Stati Uniti, unappunta-
mento politico in grado di

La sosta puo essere

un buon momento per

un‘analisi dettagliata
del portafoglio e

valutare I'opportunita
didiversificareirischi

ilmercato azionarioy.

L’appuntamento elettora-
le americano e in program-
ma il 5 novembre, ma i mer-
cati finanziari solitamente si
muovono sulle aspettative,
cercando di anticipare le no-
tizie. «Pil1 di ogni altra cosa
pesa lincertezza sull’esito
elettorale, il che potrebbe ge-
nerare volatilitanelle prossi-
me settimane, mentre una
voltaacquisitoil risultato, di
solito lasituazione si norma-
lizzay.

Gianluca Scelzo, consiglie-
re delegato di Copernico
Sim, ricorda che la volatilita
non va vista necessariamen-
te un problema, dato che
puo offrire «occasioni di in-
vestimento significative per
chi sa mantenere i nervi sal-
di». Quanto all’ambito obbli-
gazionario, la possibilita di
un taglio dei tassiinautunno
sia da partedella Banca Cen-
trale Europea (Bce), siadella
Fed ¢ gia scontata nelle quo-
tazioni, sottolinea. Piuttosto
per Scelzo ¢ il momento di
puntare su obbligazioni a
pitt lunga scadenza per gene-
rare valore dai tagli inevita-
bilinelmedio periodo.

«Perquantoriguardalare-
visione del portafoglio azio-
nario, fare previsioni a bre-
vissimo termine potrebbe es-
sere fuorviante», aggiunge.
«Piuttosto il periodo vacan-
ziero puo essere un buon mo-
mento per un’analisi detta-
gliata del proprio portafo-
glio e valutare 'opportunita
di aumentare la diversifica-
zione, riducendo cosi il ri-
schiow. Il riferimento non e
solo alla necessita di investi-
re in diverse asset class, ma
anchedidiversificarealivel-
lo geografico e di orizzonte
temporale. —

@ RPRODUZIORE RISERVATA

cambiare le traiettorie ma-
croeconomiche. L’eventua-
le vittoria di Donald Trump
potrebbe portare con sé un
aumento dei rendimenti del
Treasury, un dollaro forte,
nonché una fase positiva per



